Blanchard kapltel 9
Mer om arbetsléshet och inflation —
Phillips kurvan

= Arbetslshet, priser och inflation.

= Phillips-kurvan — en trade-off mellan
arbetsldshet och inflation.

= Ar detta samband stabilt?
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Den naturliga (strukturella)
arbetsléshetsnivan och Phillips Curve

Inflation och arbetsldshet i & -
USA, 1900-1960 - oG o

Under perioden 1900-1960 i
USA, sa var normalt sett en
lag arbetsléshet férenad

med en hdg inflation och o

inflation (procent)

motsatsen. 0 5 10 15 2 25
arbetsl6shet (procent)
= Detta samband brukar kallas
Phillips kurvan — ett negativt
samband mellan
arbetsléshet och inflation.
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[954°  |Inflation, férvantad inflation
och arbetsldshet

P= P(1+ n)F(u,z)

Kom ihag aggregerad utbudsrelation fran féregaende kapitel (men med
arbetsloshet, istéllet for produktion i hdgerledet). Lat oss nu skriva om
detta till en relation mellan inflation, férvantad inflation och arbetsldshet.

For att vara konkreta, specificera en exponentiel F-funktion;
Flu,z)=e "
Satt in detta i AS-relationen:
P =P (1+ p)e ™

Lat oss nu dversatta detta till en relation mellan u,
férvéntad inflation i period t, m° och inflation .
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Fran priser till inflation

F=E o a)e
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log(1+7,) = log(1+ 7 }+log(1+ 1) - au +
Anvénd nu féljande approximation; om ett tal x &r nar noll sa ar log(1+x) = x.
=7+ U—ou+z

7=x+(u+z)-au
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Inflation, férvantad inflation

och arbetsldshet
7, =7 +(u+z)-ou

= Har ser vi att;

Hégre inflationsférvantningar ne, leder 1 till 1 till inflation

Givet inflationsférvantningarna, ne, s& leder hogre prispaslag, u, till hogre

inflation.

Givet inflationsférvantningarna, ne, sa leder en 6kningar av

"slaskvariabeln z, ocksa till hégre inflation.

Givet inflationsférvantningarna, ne, sa leder en 6kning i arbetslésheten, u,

till 1agre inflation.

= Vi kan har harleda ett uttryck fér den naturliga arbetslésheten. Vid
denna maste ©t = n°. Darmed;

O=pu+z-ou,
Mtz
o

n
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92 Phillips Kurvan

= Lat oss anvanda tidssubscript och anta 72, = 0i Tt = T® + W +2 —Olt.
Da far vi:

T =p+z-ou

= Detta &r ett uttryck for det samband som Phillips, Solow och
Samuelson fann for fér England och USA — Phillips-kurvan.

= Vikan ocksa fa en pris-lénespiral. Antag att den férvantade
prisnivan ar lika med forra periodens pris. Sa lange
arbetslésheten ar lagre an den naturliga blir varje ar priserna
hogre an de forvantade, dvs hogre an forra arets. Vi far en stadig
prisuppgang (inflation).
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En vacker Phillips-kurva

Inflation och arbetsldshet 8 o,
i USA, 1948-1969 T
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under 60-talet var T e
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En muterad Phillipskurva

Inflation och 1 -
arbetsloshet i USA, 2
1970-2000 5 E
(53
S -
8 e -
Fran och med 1970, 56 % L .
s& férsvinner den s, I
entydiga relationen £ - oo )
mellan arbetsléshet 2reg © =
och inflation i USA, en o} y . \ - - ,
4 5 6 7 8 9 10

erfarenhet man delade
med manga andra arbetsloshet (procent)
lander. Varfor?
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Phillipskurvan "muterar”

= Den negativa relationen mellan arbetsléshet
och inflation var mycket tydlig under 1960 talet i
USA och i Europa. Efter det ar denna relation
inte alls sa klar. Varfor:
= Oljeprischockerna under 1970-talet 6kade
inflationen och arbetslésheten samtidigt.

= Lénesattningen tog i storre utstrackning med
inflationen i sina berakningar. | manga lander
inférdes (viss) indexering av I6nerna till inflation.
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Mysteriet med den férsvunna
Phillips-kurvan

Tidigare antog vi att P#=P, ;. Om inflationen standigt ar
positiv, s& &r detta inte sarskilt rimliga férvantningarna.
Antag istéllet att I6neséttarna har férvantningar om
inflationen: e

T4 =0r,_,

= Parametern @fangar hur forra arets inflationen
paverkar den forvantade inflationen under nasta ar.
Ett satt att tolka Phillips-kurvans sammanbrott ar att
séga att 6 6kade fran ungefar 0 till narmare 1 under
1970-talet.

Under 70 talet borjade det bli klart att varlden fatt
tendenser till ihallande inflation.
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Inflation i Storbritannien och USA

1750 1800 1850 1900 1950 2000

Kalla: UK House of Commons, Research Paper 02/44,
F6:sid. 11 http://www.parliament i 044.pdf

Fdrvantningsbildning

= Sétt in férvantningsbildningen i ekvationen for inflation fran sidan 5.
— 7 _
=T, U+ Z—au,
=6, +u+z-ou,

= Fram till och med 60-talet férefaller inflations-férvantningarna varit
nara 0 och oberoende av tidigare ars inflation, dvs @ = 0 och
T,=MH+z—0u

Om @istéllet ar positivt betyder det att om férra arets inflation var
hog sa reviderar man upp férvantningarna om néasta ars inflation.
Om forvantningarna ar att nasta ars inflation ar lika med arets
inflation ar 6=1.

T =x,_ tHt+z-ou,

T, =X =H+zZ-au

1
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Inflation och arbetsléshet fran 70-talet

-7, =M+ z—au

= Har far vi att férdndringen i inflationen beror pa
arbetsléshetens avvikelse fran den naturliga

= Lat oss titta pa detta samband i verkligheten
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En ny slags Phillipskurva

Féréndring i
inflationen och

501 5

arbetsléshet i USA,
1970-2000

251

Sedan 1970, sa kan
se en klar negativ
relation mellan
arbetsléshetens niva
och férdndringen i
inflationen. 50 T T T T T )

251

foérandring i inflation (procent)
o
o
J
B
o
o

arbetsléshet (procent)

= For aren 1970-2000 ar den basta linjara relationen mellan arbetsléshet
och inflationsférandringar i USA m, - 14 = 6%-u,
= Perioden 1970 -2006 &r den =, - m,, = 4.4 %-0.73u,
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Har naturlig arbetsldshet fallit i USA sedan
19907

= Kanske, men;

= USA’s befolkningsstruktur har &ndrats,
= Fler sitter i fangelse.

= Fler ar fortidspensionerade.

= "Beredskapsabeten”

= Hog produktivitetstillvaxt (tillfalligtvis?).
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De tva Phillipskurvorna

= Originalet:
= (H+z)- o
= Den modifierade Phillips kurvan, ocksa kallad den
forvéntningsutvidgade Phillips kurvan,
(expectations augmented Phillips curve)
- T

1=(u+z)- ou,
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Tillbaks till den naturliga
arbetslésheten

= Redan pa 60-talet ifragasatte M. Friedman och E. Phelps
pastaendet att det finns en stabil trade-off mellan arbetsloshet
och inflation. Det gar inte, hdvdade de, att langsiktigt sanka
arbetslésheten bara genom att tillata lite hogre inflation.

= Pris och l6neséttarna kommer inte pa lang sikt lata sig luras och
alltid ha lagre inflationsférvantningar &n vad det sedan faktiskt
blir.

= Arbetsldsheten blir darfér pa lang sikt i genomsnitt lika med den
som ger upphov till samma inflation som den férvantade. Dvs, i
genomsnitt pa lang sikt ar 77, = 71° och arbetslésheten kan darfér
inte avvika fran "y U+z

" a
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NAIRU

Skriv om uttrycket fér den naturliga arbetsldsheten fran sid. 5

+z
=HEE o =pU+z
a n

n

Anvand detta i uttrycket for inflationen
— € —
T, =T+ Htz—ou,
T =7'+au —ou
t t n t
— € -
”x _ﬁr +0!(un ut)
Slutligen, antag att inflationsférvantningarna z¢, kan
approximeras med 7. Da far vi:
T =7 _ +ou —ou
t -1 n t
”t _ﬂtfl = a(un _ut)
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NAIRU

7[1 _7[1—1 = a’(un _ul)
= Denna ekvation innebér att vi kan tdnka pa den

naturliga arbetslésheten som den
arbetslésheten dar inflationen inte foérandras —
Non-Accelerating-Inflation Rate of
Unemployment, (NAIRU), &r definierad som
den arbetsléshet som gér att inflationen inte
férandras.
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03 En summering och
nagra varningar

Naturliga arbetsloshet eller NAIRU eller strukturella arbetsloshet.
+ 2
u = prz

" o
De faktorer som paverkar NAIRU varierar mellan olika lander.
= Parametern o fangar hur kansliga I6nesattarna ar for arbetsloshet.
= Storleken pa o beror bl.a. pa férhandlingsordning, om facket
representerar insiders (de starka pa arbetsmarknaden) eller ocksa de
som har storst risk att bli arbetslésa.
= Som vi tidigare satt kan x paverkas av konkurrensforhallanden pa
varumarknaden.
= zpaverkas bl.a. av arbetsloshetsersattningens storlek.
NAIRU &r déarfor inte densamma i olika lander och ar inte
nddvandigtvis konstant dver tiden.
Arbetslosheten kan ocksa avvika fran NAIRU nér inflationen 6kar
eller minskar.
Kan finnas I6negolv — svart eller omgjligt att fa tillstand

I6nesankningar aven om arbetsldsheten ar mycket hog.
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Succesiva 6kningar i NAIRU i EU

Féréndring i Inflation och
arbetsldshet EU, 1961-

2000 H
Phillips kurvan verkar g
ha skiftat mot hoger & v
Over tiden. Vilket =S y
indikerar att NAIRU ~ § - o

8 60-talet N

har 6kat sedan 60- 245 * 70-talet
talet. 38 T — ' T

16 32 48 64 80 96
arbetsléshet (procent)
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Variation i u, mellan lander

Country 1970-2008 1970-1990 1991-2008
Denmark 6.0% 5.8% 6.5%
Finland 726% 46% 9.3%
France 7.4% 6.5% 9.4%
Germany 6.0% 4.1% 8.6%
Ireland 7.5% 9.0% 9.0%
Netherlands 5.6% 6.9% 4.7%
Sweden 3.9% 2.6% 7.3%
UK 6.7% 6.7% 6.7%
Source: OECD Economic Outlook database.
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Skift i naturlig arbetsléshet

Vad hander om naturlig

arbetsléshet forandras, t.ex. =

genom féréndringar i §

arbetsldshetserséttningen? %

Slutsats: 8 \

En 6kning i naturlig £ N

arbetsldshet fran u, till u’, >0 ‘\

innebar att Phillips-kurvan £ \

skiftar uppat/till héger g A
\

Uy u’n

arbetsléshet (procent)
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Hur stabil &r Phillips-
kurvan i Sverige?
Procentenheter
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Kallor: Konjunkturinstitutet och Statistiska centralbyran.
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SVENSK NAIRU

Procent
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— Arbetsléshet
Kl:s bedémning av jamviktsarbetslosheten

F6: sid. 25

Phillips kurvan vid extremt hdg och
extremt |ag inflation

= Phillipskurvans lutning, d.v.s. den kortsiktiga trade-offen mellan
inflation och arbetsléshet beror rimligen pa hur snabbt inflationen
tenderar att &ndras

= Nar inflationen &r hdg, sa ar den ocksa mycket mer variabel.

= Det blir da viktigare for I6nesattarna att géra bra prognoser och
ha mdjligheter att andra kontrakt och priser. T.ex. kan man inféra
I6neindexering sa att [onerna automatiskt andras i takt med
inflationen.

= Phillipskurvan blir da néstan lodrat.

= | AS-AD-diagrammet sker anpassningen till den langsiktiga

jamvikten forhallandevis snabbt.

Vid riktigt lag inflation, deflation, kan det motsatta intraffa. Om

I6ntagarna inte accepterar nominella Idnesankningar, ens om

arbetsldsheten blir valdigt hdg férsvinner sambandet mellan

inflation och arbetsléshet.
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Nominell neutralitet och
Phillips-kurvan

= Mycket hég inflation
— = liten féréndring i arbetslésheten ger
stor och snabb forandring i
inflationen.

arbetsléshet

foérandring i inflation
o

.

= Deflation
= foréndringar i arbetsldsheten
paverkar nastan inte inflationen alls
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