Forelasning 12
Sammanfattning
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Vi har studerat ekonomin pa olika sikt, eller mer exakt, under olika
antaganden om vad som kan andra sig.

1.

IS-LM, Mundell Flemming. Priser ar konstanta, vaxelkurs och ranta rérliga,
produktion anpassar sig till efterfragan. | den forvantningsutvidgade
modellen kan efterfragan ocksa bero pa forvantad framtida
produktion/inkomst och ranta.

AS-AD modellen, Phillipskurvan. Nu kan ocksa priserna andra sig. AD —
kurvan kommer fran 1S-LM modellen. AS-kurvan bygger pa att hogre
produktion leder till lagre arbetsléshet. Darmed okar I6nerna och ocksa
priserna eftersom foretagen anvander sig av ett prispaslag. Pa kort sikt kan
priserna avvika fran de forvantade, men inte pa medellang sikt. Nar
produktionen ar lika med den naturliga ar realiserade priser ar lika med de
forvantade.

Pa lang sikt kan ocksa den naturliga produktionen paverkas genom tillvaxt
av kapitalstock (endogen) samt av befolkning och teknologi (exogena). Vi
anvander Solow-modellen for att analysera detta. Den visar att sparandet ar
har av central betydelse. Pa lang sikt nar ekonomin en steady state eller
balanserad tillvaxt dar kapitalstocken per effektiv arbetskraftsenhet ar
konstant.

Harledning av /S kurvan

Vad implicerar jamvikt pa
varumarknaden for

relationen mellan ranta
och produktion?

Efterfragan 6kar med
produktionen/inkomsten, Y.
Bade C och / 6kar med
produktionen. Jamvikt kraver
att produktion (Y) =

efterfragan (2).

Hogre ranta leder till att
efterfragan faller (pa
investeringsvaror), darmed

Z=CY-T+1¥Y,H+G

Efterfragan, Z

minskar produktionen. 450

Slutsats:

IS kurvan ar neratlutande. Produktion, Y
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Harledning av LM - kurvan

Vad implicerar jamvikt pa Ms
penningmarknaden for
relationen mellan rénta
och produktion/inkomst? \/,
En okning av
produktionen/inkomsten,
I M inkomst = Y’>Y

leder till hogre efterfragan pa
reala pengar vid given ranta.

Givet den reala penning-
mangden, maste rantan dka >
for aterstalla jamvikten. ]

Slutsats:

LM — kurvan innebar en M inkomst = Y

Okande (positiv relation

mellan produktion/inkomst M

och ranta — = YL(i)
P

Real penningmangd, M/P
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Utvidgning 1
Forvantningar i /S-relationen

= Investeringarna beror pa rantor idag och i framtiden.

= |nvesteringar och privat konsumtion beror pa produktion/inkomst idag
och i framtiden.

= Vikan inkorporera detta i den aggregerade efterfragan
Z=CY-T,Y“-T")+I1X,Y"“,r,r“)+G
=AY, T,r,Y",T",r"“)+G
dar Y, T%, r* ar indikerar forvantad framtida produktion/inkomst,

skatt och ranta.
| jdmvikt ar produktion lika med efterfragan, dvs

Y=7

=AY, T, r, Y, T"r“)+G
(+ — = Tt _)
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Forvantningar i /IS-relationen

VoAV, T, YT G

Givet konstanta forvantningarna (+ - a4 )
om framtida rantor och 7 > >
produktion/inkomst, sa leder en
minskning i den reala rantan idag
till en 6kning i investeringarna och
darmed i dagens produktion.

Slutsats:

En 6kning i dagens eller
féorvantade framtida skatter eller i
forvantade framtida rantor skiftar
1S-kurvan till vanster.

En 6kning av férvantad framtida
produktion/inkomst eller offentlig
konsumtion skiftar /S-kurvan till
hdger

Y“,Gg#4

<
T, T r4 IS

Réanta innevarande period, r

Produktion i innevarande period, Y
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Utvidgning 2
Utrikeshandel i IS-relationen

» Efterfragan pa inhemska varor (Z) ar lika med inhemska total
efterfragan (D=C+/+G), plus export (X), minus import uttryckt i
inhemska enheter (&/IM). Med andra ord, Z=D- elM+X=D+NX.

= Varumarknad i jamvikt om produktion ar lika med efterfragan pa
inhemska varor, Y=2.

Y=CY -T)+IY,r)+G—-sIMY,s)+ X (Y ,¢)

= Handelsbalansen forsamras, allt annat lika, om Y okar. Eftersom
importen 6kar men inte exporten.

» En depreciering, 6kning av ¢ 6kar produktion och handelsbalans (NX).

= Om vi dessutom lagger till att vaxelkursen styrs av rantan (allt annat
lika) far vi Mundell-Flemmingmodellen.
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IS-LM i den Oppna ekonomin

IS-LM i den éppna » En 6kning i rantan sanker produktionen, bade direkt via fal-
ekonomin lande investeringar och indirekt eftersom hdgre ranta leder till en
appreciering via ranteparitetsvillkoret. IS-kurvan lutar nedat.

= Givet den reala penningmangden, hégre inkomst leder till
hogre efterfragan pa pengar vilket 6kar rantan. LM-kurvan ar
darfér uppatlutande.

Ranteparitet, givet i* och E¢
g M g
c c
% %
i
IS
Y .
Produktion, Y Vaxelkurs, E
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AS-AD modellen

= Denna modell bygger vidare pa IS-LM modellen och tillater att priserna
forandras.

= AD-kurvan bygger pa IS-LM modellen. Fran denna hamtar vi en
nedatlutande (negativ) relation mellan produktion och priser. Mekanismen ar
att hogre priser minskar real penningmangd M/P. Detta driver upp rantan,
vilket minskar efterfragan (investeringarna) och darmed produktionen.

= AD-kurvan skiftar utdt om penningmangden okar (expansiv penningpolitik)
och om offentlig konsumtion dkar eller skatter minskar (expansiv
finanspolitik).

= AS-kurvan bygger pa arbetsmarknadens funktionssatt och féretagens
prissattning. Hogre produktion minskar arbetslosheten, detta 6kar I6nerna,
foretagen svarar med att hoja sina priser — vi far en uppatlutande (positiv)
relation mellan produktion och priser.

Y
P=P(l+ ,u)F(l— z,zj

= Som vi ser skiftar AS-kurvan uppat/inat om férvantade priser gar upp och om
prispaslaget gar upp.
= Nar produktionen ar pa sin naturliga niva ar, per definition, P=P¢
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F12

AS-AD modellens dynamik

AS-AD modellens dynamik bygger helt
pa den tréga anpassningen av
prisférvantningarna. P& kort, men inte
pa medellang sikt, kan forvantade priser
avvika fran de férvantade.

| grafen ar forvantade priser i
utgangslaget P,

Jamvikten ar dock vid A, sa
|6nesattarna har underskattat prisnivan
och reallénen ar lagre an vad man tankt
sig.

Lonesattarna reviderar upp sina
prisforvantningar och satter hogre
nominalléner. Med andra ord. AS-
Processen med skift uppat fortsatter sa
lange Y>Y,

Slutsats: Sa lange Y>Y, (med andra
ord u<u,) sa 6kar priser och léner,
produktionen sjunker. Pa lang sikt
atergar produktionen till Y,
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Prisniva, P

e,
S
@

AS

AD

Y, Y
Produktion, Y

Y
P=P(1+ ,u)F(l— z,z)

Lang sikt

Solow-modellen

= Tidigare har vi antagit att kapitalstocken och teknologin ar given

och konstant.

= Solow-modellen ger oss mdjlighet att studera ocksa forandringar i

dessa variabler.

= De tva centrala kurvorna ar investeringsbehovet och
investeringskurvan bada som en funktion av kapitalstocken per
arbetare K/N. Den forsta kurvan ar en rat linje, eftersom vi antar
att kapitalforslitningen ar proportionell mot mangden kapital. Den
andra kurvan ar konkav, eftersom vi antar avtagande
marginalavkastning for kapitalet.

= | den utvidgade Solow-modellen inkluderas i investeringsbehovet
vad som behdvs for att kapitalstocken ska halla jamna steg med
befolkningstillvaxt och teknisk tillvaxt, dvs vad som behovs for att

KI/IAN ska vara konstant.
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En okning | sparandet

Vad hénder om sparkvoten

S Okar fran s till s’? Investeringar
deprecieringar 5=t

Antag att ekonomin &r i steady
state vid K/IN

Hogre s skiftar sf(K/N) uppat.

Efter att s 6kat ar
investeringarna storre én
kapitalforslitningen och darfor
vaxer K/N och Y/N tills den nya
jamviktspunkten K”/N natts.
Slutsats:

En 6kning i sparandet leder till
en temporér 6kning i tillvaxten

och till permanent hégre
BNP/capita.

K/N K’/N
Kapital per arbetare
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Ovrigt viktigt

= Phillips-kurvan, bade den "gamla” och den férvantningsutvidgade.
Den forsta ar en relation mellan arbetsloshet och forandringar i
priser. Den andra mellan arbetsloshet och forandringar i
inflationen. Skillnaderna ar hur man antar att Idnesattarna bildar
sina prisforvantningar.

= Hur man visar storleken pa handelsbalansen i 45 graders
diagrammet med ZZ och DD kurvorna.

= Begrepp som endogen/exogen, multiplikator, real penningmangd,
repa, kontraktiv/iexpansiv penning respektive finanspolitik, effektiv
arbetskraftsenhet, PPP, konvergens, gyllene regelns sparkvot,
fordelningssystem for pensioner, balanserad tillvaxt, monetar
neutralitet, NAIRU, naturlig produktion och naturlig arbetsloshet,
rationella forvantningar, adaptiva forvantningar, real vaxelkurs,
depreciering/appreciering och dppen ranteparitet ar "'masten” att
kunna.
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Tips

= Se till att ni kan beskriva vad som ligger bakom kurvorna i de
olika modellerna vi anvander. Kom ihag mellan vilka variabler
sambanden galler, dvs vad som ska sta pa axlarna i diagrammen.

= FOrsok lar er att anvanda de matematiska uttrycken for kurvorna.
Det hjalper er att se om de skiftar eller inte nar en variabel
andras.

= Se till att ni kan anvanda modellerna till att gora de experiment
boken och jag gatt igenom, och ocksa deras motsats!

= Kolla att ni kanner till betydelsen av "Key terms” i slutet av varje
kapitel.

= Las ovrig litteratur. Rakna med att en bra prognos, men inte
saker, ar en fraga av 10 pa tentan avser dvrig litteratur samt att
denna fraga ar ganska latt om man last ordentligt (mindre
analytisk).

= Kolla er email. Jag kan skicka ut mer tips infor tentan.
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