Nagra tentafragor, jag har modi..erat dem lite for att stimma med arets
kurs och min smak.

Fraga 1, December 2001. Kortsvarsfragor - maximalt en sida per fraga

a) 1 Mankiw ..nns en enkel modell for hur jamviktsarbetslosheten beror pa
todena pa

arbetsmarknaden. Visa matematiskt hur arbetslgsheten bestdms i denna
modell, dels pé sikt och dels for nasta period givet dagens arbetsléshet.

b) (i )Vad &r dppen ranteparitet?

(ii) Visa hur en inhemsk réntehdjning vid givna véxelkursforvantningar och
given utlandsk ranta paverkar vaxelkursen!

(iii) Visa hur en forvantad depreciering av den framtida véxelkursen vid
givna inhemska och utlandska rantor paverkar véaxelkursen!

c) Forklara kortfattat i ord eller matematiskt hur penningpolitikens s k
tidsinkonsistensproblem kan leda till att ekonomin fastnar i en jamvikt med
intation!

d) Forklara kortfattat vad som menas med begreppet “Ricardiansk ekvi-
valens”

Svar:

a) Antag att sannolikheten att hitta ett jobb ar f per manad och sanno-
likheten att forlora jobbet &r s per manad. | steady state (alltsa pa 1ang sikt) ar
t6dena in och ut ur arbetslésheten desamma. Kalla andelen arbetsldsa i steady
state U, da har vi

Uf = (1-U)s
s
— U:f—l-s'

Pa kort sikt har vi att antalet arbetslésa nasta period (U; 1) ar lika med andelen
kvarstdende arbetslosa plus de nytillkomna, dvs

Uy = (A1=NHU+s(1-Uy)
= (1—=f—=35)U+s.

b)

(i) Ranteparitetsvillkoret innebar att avkastningen ska pa tva obligationer i
noterade i olika valuta ska ha samma férvantade avkastning om de uttrycks i
gemensam valuta. Matematiskt kan det uttryckas som

Ee

B=—"
"“14+R—R

déar E, ar dagens véxelkurs uttryckt i utlandsk valutaenhet per inhemsk valu-
taenhet, £¢ forvantad framtida véxelkurs, R/ utlandsk ranta och R ar inhemsk
ranta.

(i) Hogre inhemsk rénta minskar ndmnaren i uttrycket och okar déarmed
vaxelkursen E.

(iii) Lagre E© leder till lagre E.



¢) Om Phillipskurvan ar sluttande kan centralbanken/regeringen minska sys-
selsattningen genom att dka intationen i forhallande till forvantad intation. An-
tag att centralbanken/regeringen vardesétter 1ag infation och 1&g arbetsléshet.
Om forvantad infation ar Iag blir frestelsen for hog att 6ka infationen och
darmed minska arbetslosheten. Den privata sektorn genomskadar detta och
forvantar en infation som ar tillrackligt hog sa att regeringen/centralbanken
inte ska frestas ytterligare héja den.

Alternativ:

Antag att Phillipskurvan kan skrivas

UZQ—E(TF—TFC)

och regeringens forlustfunktion ar

+7r2 _ 1( e)+7r2
U+ —=u——(7m— -
g = U ﬂﬂ T 5

Maximering av detta uttryck éver = ger forsta ordningens villkor

vilket &r vad den privata sektorn forvéntar. D.v.s 7¢ = 1/ och u = @.

d) Ricardiansk ekvivalens innebér att forandringar i regeringens ..nanspoli-
tik som lamnar nuvardet av individernas skattebetalningar oférandrat inte har
nagra eaekter p& konsumtionen. Resultatet bygger pé att individernas konsum-
tions styrs av nuvardet av individens inkomster.

Exempel: Skatten sénks i nuvarande period med 7' kronor och hdéjs med
(14 7) T i nésta period s& att statsskulden med ranta betalas tillbaks. Exekten
pa nuvardet av individens inkomster av detta ar

T(1+r)

r 1+r 0, @
och borde inte paverka konsumtionen. Om regeringen och hushallen har olika
planeringshorisont eller om individerna inte har tillgang till marknader dar de
kan spara eller lana behover detta resultat inte halla.

Fraga 3, 20 januari 2001. Analytisk fraga.

Anvind Krugman-Obstfelds AA-DD-modell for att analysera foljande fragor.
Anta att produktionen be..nner sig vid sin jamviktsniva i utgangslaget. Anta
att aggregerad efterfrdgan D (E, P/P/,Y +T,1,G) ges av

X
co(Y =T)+1+G+ —

- —mo (Y =T) )
Pf

dér cg, Xo och mg &r positiva konstanter, Y, ar output, 7" skatter, I investeringar
G owentlig konsumtion, £ den nominella vaxelkursen samt P inhemska och P/



utlandska priser. Antag ocksé att éppen ranteparitet haller samt att efterfragan
pa reala balanser, L (R,Y) ges av

Y
i 3

a) Beskriv hur AA och DD kurvorna konstrueras och vad de representerar.

b) Férklara i ord varfor kurvorna lutar som de gor.

¢) Hur péverkas produktion, vaxelkurs och ranta av en 6kning av investeringarna
omvaxelkursen &r rorlig?

d) Anta att regeringen vill stabilisera produktionen till dess niva innan in-
vesteringarna 6kade genom att anvanda ..nanspolitiken. Hur ska denna i sa fall
utformas?

e) Anta i stéllet att centralbanken stabiliserar produktionen. Hur ska pen-
ningpolitiken i sa fall utformas?

f) Vilka skillnader i ecekter har dessa tva former av stabiliseringspolitik.

Svar:

a) DD kurvan konstrueras genom att sitta aggregerad efterfragan lika med
output och losa for vaxelkursen E. Alltsa satta

X
Y=c —T)+1+G+ 2 —mo(Y ~T). (4)
b7
vilket ger
Xo
7 = Y (1—(co—mo))+(co—mo)T-1-G (%)
Epy
f
I P Xo 6)

P Y (1= (co—mo))+(co—mo)T—I—G

Denna kurva representerar jamvikt pd varumarknaden nar priserna ar ..xerade
och output anpassar sig till efterfrdgan. Den ger ett negativt samband mellan
EochY.

AA-kurvan ges av tva ekvationer, 6ppen ranteparitet och att efterfragan pa
pengar ska vara lika med utbudet. Dvs,

Ee

EF=——-— 7
1+Rf - R ™)
dar Ec &r forvantad framtida véxelkurs och Rf utlandsk ranta och
M Y

dar M ar penningmangd.
Genom att losa for R i den andra ekvationen och substituera in i den forsta
far vi AA-kurvan. Dvs.
Ee

o A— (9)
1+RfM— LY



AA kurvan representerar kombinationer av £ och Y som ar forenliga med
jamvikt pa ..nansmarknaderna, dvs pa penningmarknaden och valutamarknaden.
Den ger ett positivt samband mellan E och Y.

b) DD kurvan ger ett nedatlutande samband for att kad output forutséatter
okad aggregerad efterfrdgan. Som vi ser i uttrycket for aggregerad efterfra-
gan kraver det att exportefterfragan okar genom lagre vaxelkurs. AA kurvan
ar uppatlutande eftersom hogre output leder till hogre penningefterfrdgan och
darmed hogre ranta. Hogre ranta, i sin tur, kraver att véixelkursen gar upp
for att (for att sedan falla ner till £€) for den 6ppna rantepariteten ska vara
uppfylld.

¢) Som vi ser fran (6) leder hogre investeringar till att DD kurvan skiftar
utat/uppat medan AA kurvan ar opaverkad. Det gor att vixelkursen och output
maste ga upp. Rita garna en graf.

d) Stabiliseringspolitiken arbetar med 7' och/eller G. Genom att andra
T och/eller G s& att namnaren i (6) blir densamma som innan okningen i I
stabiliseras output. Namnaren ges av Y (1 — (co —mo)) + (co —mo) T — I — G,
vilken halls konstant nar I ékar genom att 7' okar eller G minskar.

e) Penningpolitiken arbetar med penningméangden (eller réntan). Som vi ser
i grafen kan output stabiliseras genom att AA kurvan skiftas inat. Som vi ser
fran (9) kraver det att M minskar.

f) Finanspolitiken skiftar tilloaka DD kurvan till sitt ursprungliga lage och
leder darfor till oférandrad véxelkurs. Penningpolitiken, déaremot, leder en ap-
preciering av valutan. Detta minskar exporten och férsvagar bytesbalansen.

Frdga 5 Maj 2001, analytisk fraga.

Antag att hushallens maximimerar nyttofunktionen

U (Cy)
1+p
s.t. }/1—01251
Co=Ys+(1+7)5

U(Cy)+

dér C1,C5,Y; och Y, ar konsumtion och inkomst i olika perioder, S; &ar
sparande, r &r realrdntan och p den subjektiva diskonteringsfaktorn.

a) Harled den intertemporala budgetrestriktionen.

b) Antag att hushallen blir mer pessimistiska om sina framtida inkomster.
Hur paverkar detta konsumtionen nu och i framtiden? Anvand gra..sk analys
eller matematisk analys och anta att U (c) = In(c) for bada perioderna.

c) Antag att realrantan sjunker. Hur paverkar detta hushallens konsum-
tionsbeslut (skilj pa fallet nar Y, = 0 och Y, > 0)? Ar ecekten pé c; eller ¢,
entydig i nagot fall? Anvand matematisk analys och anta t U (c) = In(c) for
bada perioderna.

Svar:



a) Genom att subsitutera bort S; i de tva bivillkoren far vi

Cy Yo g
1+r 14r !
Cs Y,
Y1 - C) = —
- ! ! 1+r 1+4r
Y- C
Vi +——=C 2

THr 1t
Den sista ekvationen &r det intertemporala budgetvillkoret.
b) Vi kan lgsa fér konsumtionen genom att lésa Lagrangeproblemet

In (CQ) YQ CQ
In(C A Y —-Cy — .
G R R R e
Forsta ordningens villkor &r
1
— A =0
Gy
1 A — 0
Co(l+p) (1+7)
Det ger
Lo _tdr
Gy C2(1+p)
147
b CQ = Cl 1 T P
som vi kan anvanda i det intertemporala budgetvillkoret
Y = C1+—2
1+ 1+7r 1+ 1+7r
2
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1+7r Y,
= Y
2+4+p < vt 1+ 7‘>
Antag att hushallen blir mer pessimistiska om Y5 som alltsa faller. Som vi
ser paverkas konsumtionen negativt i bada perioderna. Vi kan berakna ecekten

o0y - 1—|—p 1
Yy ml—l-r
0Cy - 1+r 1
Yy  24pl4r
1
249



¢) Antag forst att Y, = 0. DA har vi fran svaret pa forra fragan att

1

o = — Py
24 p
1

o = 1y
24 p

Det ar alltsd entydigt att lagre ranta har noll eaekt pd C; medan C, gar
ner.
Antag sedan att Y, > 0 da galler

1+p Yy
i, = Y
1 2+p<1+1—|—7‘>

1+7r Y,
Cy = Y,
2 2+p<1+1—|—7‘>
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vilket innebar




