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Riksbankens roll och stallning
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Sveriges riksbank 350 ar

1668: Sveriges ,

riksbank 1997: Forsta rapporten om
grundas finansiell stabilitet
1656: 1904: Monopol pa 1999: Riksbanken blir ~ 2015: Minusranta
Stockholms Krig och inflation sedelutgivningen sjalvstandig

Banco grundas .
1600 1700 1800 1900

Bankvasendet utvecklas 1993: Inflationsmalet
faststalls gy

1661: Forsta
sedlarna ges ut

1992: Riksbanken hojer
rantan till 500%




Riksbankens uppdrag

Framja ett sakert
och effektivt
betalningsvasende

Uppratthalla ett fast

penningvarde




QX

Myndighet under riksdagen
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Riksdagen RIKSDAG &
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https://www.riksgalden.se/sv/

Tydligare oberoende i riksbankslagen 1999

Riksdagen

Fmansutskottet

x
\
Asa Westlund (S) » Elisabeth

Ordforande Svantesson (M) »

Riksbanksfullmaktige

Direktionen



Institutioner bakom Riksbankens oberoende

Lagstiftning
EU-ritten Myndighet under

Riksbankslagen med riksdagen, ej regeringen
instruktionsforbud

Hur ledamoter utses och
avsatts

Riksbankens verktyg Finansiering/budget




Var kommer vi ifran?
Riksbankens resa, i personalallokering

Antal arsarbetare

1200 — 1995

Heldagda bolag:

1000 pappersbruk,

sedeltryckeri,
myntverk

800

Support, IT,
samordning,

600
kontroll

Ovrig kdrnverk-

400 samhet;
Kontanter,
Statistik,
200 Betalningssystem

Tillg.forvaltning...

- 2000 2005 2010 2015 2020 (P)

* En annan bank, med andra krav pa styrning

 Fran 2 till ca 70 PhD:s

e En liten fokuserad centralbank i en
globaliserad ekonomi —som nu arinne i en
_ ny brytningstid

| !-g |
“El-
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Balansrdakning — da och nu ==
Miljarder kronor sverics
1 400

Tillgangar  Skulder
W Kommunobl :
1 200 .,

1 000 Tillgangar Skulder

800
600

400
Tillgangar Skulder

0 -_
0

2007-12-31 2019-12-31 2020-08-31




Andrade forutsattningar och uppgifter

Direktionen

Internrevision

Finansiell

Penningpolitik stabilitet Marknader
* Okonventionell * Finanskrisen * Tillgdngskop
penningpolitik * Hushallens skulder e« Valutareserv

Betalningar

* Sedel- och
myntutbyte

* Kontantanvandning/
e-kronor

Verksamhets-
support

* Beredskapsfragor
* Cybersakerhet
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Vagen till ett penningpolitisk beslut

Fem schemalagda
penningpolitiska méten om
aret

Penningpolitisk
prognos

Avdelningen for penningpolitik
presenterar analys och

Bl R ~Exogen input

—~

~
prognosforslag och for

diskussion med direktionen

N

”Modell” \all  Externa faktorer
~ -
— ‘e _,)\
Arbetet sammanstalls i utkast ~ i_ e e =—-

till penningpolitisk rapport «  Omvérldsanalys
* Etc

I Nartidsprognoser I

Oljepriser
Med stod av underlagen fattar

direktionen beslut om
penningpolitiken




Penningpolitisk rapport
November 2020

Penningpolitiskt
protokoll




Varfor inflationsmal?



Inflationsmalet 3r ekonomins
nominella ankare

Battre pris- och
= l6nebildning

Trovardigt inflationsmal




Inflationsmalet 3r ekonomins
nominella ankare

. e : o Batt is- och
Trovardigt inflationsmal a" & F.)”S .OC
l6nebildning

!

Lattare att uppna Penningpolitiken kan
inflationsmalet agera mer flexibelt

Valfungerande pris- och |6nebildning lagger grund for
langsiktigt hallbar tillvaxt




Varfor just 2 procent? s

Det viktiga ar att ha ett mal — nagot som vagleder pris- och
|6nebildningen

2 procent:

e Ger handlingsutrymme for penningpolitiken
* Ger utrymme for pris- och [6nejusteringar

* Vanligt inflationsmal i omvarlden

17



Varfor kommunikation?
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Never explain, never excuse
(Montagu Norman, chef for Bank of England 1920-1944)

Since becoming a central banker, | have

learnt to mumble with great incoherence.
If | seem unduly clear, you must have

misunderstood what | said.
(Alan Greenspan, Fed-chef 1987-2006)

Forvantningar, fortroende Utvardering,
och férutsagbarhet ansvarsutkravande


http://www.google.se/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAcQjRw&url=http://www.bloomberg.com/ss/08/08/0828_seniors_rock_business/30.htm&ei=Ogs1Vba5D4KtsgH68YG4Bg&bvm=bv.91071109,d.bGg&psig=AFQjCNHLCD0T4DZucgd_3T_GY-98g7bSuQ&ust=1429625971419447

Effekter av en rantesankning — den penning-

politiska transmissionsmekanismen

Reporantesankning

Foérvantningar om repordntan

Marknadsrantorna faller

________________________________

Hoégre forvantad
Ionsamhet hos foretag

Okad Okade
konsumtion investeringar

Lattare fa krediter —
hogre investeringar

Svagare vaxelkurs

Okad export —
minskad
import

Hogre
importpriser

Okad efterfragan

Hogre inflation

KREDITKANALEN RANTEKANALEN

VAXELKURSKANALEN



Lagre och stabilare inflation sedan malet
infordes

16 r 1 16
—KPIF
12 | 4 12
1981-1992
Medel 7,5
8 | : {1 8
1995- oktober 2020
a | Medel 1,5 1 a
0 . . 0
-4 L J 4

80 84 88 92 96 00 04 08 12 16 20
1981-1987 avser KPI exkl. ranta. Kéallor: SCB och Riksbanken



Storre kopkraft och stabilare Ionebildning
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efter att malet infordes

15 r

—Reallon

=—Nominallén
1970-1992

10 Medel: 8,9

1998-2019
Medel: 3,1

1970-1992
Medel: 0,72 [\ A \ /] -eccecctwmadadbeccracccc=a
0 . . 0
1998-2019
Medel: 1,9
-5 & 4 -5
70 73 76 79 82 85 88 91 94 97 00 03 06 09 12 15 18
Anm. Arlig procentuell férandring. Enligt konjunkturlonestatistik efter 1993 Kallor: Medlingsinstitutet och SCB

och strukturldnestatistik fore 1993. Realloner ar berdknade som skillnad
mellan arlig procentuell forandring av nominallén och arlig procentuell
forandring av KPl innan 1987, darefter med KPIF.



Sverige — en liten oppen ekonomi i en
global varld



Svensk ekonomi: Liten, oppen och beroende
av omvarlden

BNP-tillvaxt Styrranta
10 =10 10 - = 10
— Sverige — Sverige
5 -5
0 \I 0
5 ‘El --5
10 - -1-10
Korrelation: 0,88 Korrelation: 0,92
-15 - -1-15 2k - -2
95 00 05 10 15 20 95 00 05 10 15 20

KIX ar en sammanvagning av de lander som ar viktiga for Sveriges Kallor: SCB och Riksbanken

handel.
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En nyckelfaktor for svensk ekonomi ar handel

55 r
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a5 }
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—=Svensk export, andel av BNP

===Svensk import, andel av BNP
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Procent av BNP, 4 kv glidande medelvéarde.
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Kalla: SCB
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Euroomradet ar extra viktigt

® Euroomradet

®m BRIC

= Ovriga

= Norge + Danmark
= USA

m Storbritannien

KIX ar en sammanvagning av de lander som &r viktiga for Sveriges Kéalla: Riksbanken
handel.



Sverige ar kanslig for hur omvarlden utvecklas
framover

QD

COVID-19 pandemin

Brexit

2 o gisased Handelskonflikt mellan USA och Kina

DREET GO
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B 45 <= W4 4-pp

Hog skuldsattning i s6édra Europa
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Riksbanken och coronakrisen
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Okad smittspridning — ny nedgang i ekonomin

Nollranta och utokade kdp av vardepapper
ger stod i en osaker tid




p
=

— ° ° ° ° ° SERIS
Okad smittspridning och nya restriktioner
25 p = 25
—Europa, andel positiva test
—Sverige, andel positiva test
20 F 1 20
15 } 41 15
10 1 10
5 5
0 0
jan-20 mar-20 maj-20 jul-20 sep-20 nov-20

Procent av antal testade. Veckodata t.o.m. v 46. Kalla: ECDC
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Redan utsatta sektorer drabbas ytterligare

20% 1 20%

Omsittning i restaurangbranschen
=—Glidande medel (7 dagar)
0% T T T T | 0%

-20% F 1 -20%

-40% F 4 -40%

-60% F 1 -60%

-80% * 4 -80%

feb-20 apr-20 jun-20 aug-20 okt-20 dec-20

Procentuell férandring i omsattning pa dagsniva jamfort med 2019 i ca 600 Kalla: Caspeco.se

restauranger med genomsnittlig omsattning pa 18 mkr.



Utsatta grupper har drabbats sarskilt hart pa
arbetsmarknaden

15 ¢ = 15
10 F 1 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 k 1 -10

15
Ovriga tjanster Kvartal 2:
- o - o
20 ——Hotell och restaurang 20,6 %
—Sysselsatta totalt
25 L
10 12 14 16 18

Sysselsatta, arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerad data

Kalla: SCB
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Ny nedgang i svensk ekonomi

e Ett halvar med svag tillvaxt

* Hushall och foretag ar dock battre forberedda

* Hittills sma rorelser pa finansmarknaderna

» Stodatgarder fran regeringar och centralbanker pa plats

* Nar val restriktioner slapps kan aterhamtningen bli snabb

Men osakerheten ar stor




Lang och osdker vag tillbaka
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= = = 1 BNP, november = = = BNP, september
BNP, februari
12 15 18

Index, 2019 kv4 = 100, sdsongsrensade data
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Kallor: SCB och Riksbanken
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Omfattande penningpolitiskt stod sa linge det behovs [t

Utdkar och forlanger képen av vardepapper
upp till 700 miljarder under hela 2021

Nollranta de narmaste aren




Stort stod fran varldens centralbanker svbucrs

60 p 2 60
ECB
——Federal Reserve
50 k —Riksbanken 41 50
40 F 4 40

30 { 30

20 / { 20

10 { 10
ot 0
13 14 15 16 17 18 19 20

Centralbankers balansomslutning, procent av arlig BNP Kalla: Macrobond



Laga rantor till hushall och foretag — ger stod
at aterhamtningen och inflationen

Procent

8
m——— Reporanta
== Boldneranta, hushall
Utlaningsranta,féretag
6
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Kallor: SCB och Rlksbanken
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En kombination av penning- och finanspolitik
gor stodatgarderna mer effektiva

Riksbankens atgarder effektiva for att halla rantelaget lagt
Finanspolitiken mer traffsakert stod at drabbade sektorer

Kravs omfattande ekonomisk-politiskt stod under lang tid
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Volatil men gradvis stigande inflation

3r -3
= = = KPIF

12 14 16 18 20 22

Procent Kallor: SCB och Riksbanken
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Kronan har starkts pa senare tid

126 . q 126
124 é -1124
122 ; - 122
120 i é =-1120
118 . - 118
116 -1 116
114 ¢ ; - 114
112 = ; -1112
jan-18 jul-18 jan-19 jul-19 jan-20 jul-20
Index, 1992-11-18 = 100. Utfall &r dagsdata och prognoser avser Kalla: Riksbanken

kvartalsmedelvarden. KIX &r en sammanvagning av lander som ar
viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden.



Penningpolitisk strategi nar
rantelaget ar lagt? )
q o g 9 2 RIKSBANK
Inflationsmal, average inflation targeting,
prisnivamal, overshooting, malinterval, ...

Hur sjalvstandig ska

riksbanken vara?
Mal, verktyg, budget

Behovs kontanter?
* Riksbankens ansvar for att kontanter kan
anvander i hela landet?
* Ska Riksbanken ge ut en e-krona?

* Robusta betalningsmedel som fungerar i kris Risker med hoga

hushallsskulder?

Ar det ett problem
Vad ska Leder |éga rantor och att bolanen och
Riksbankens mal tillgangskop till skev bostadspriserna

vara? fordelning? VRSSO
pandemin?

Inflation, N&r penningpolitiken bortom
sysselsattning, tillvaxt, banker, tillgdngsdgare och

klimat, férdelning, skuldsatta hushall?
finansiell stabilitet
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Finansiella sektorn har okat i betydelse

Finansiella tillgangar i Sverige i forhallande till BNP

16 5 16
14 } {14
12 f 1 12
10 1 10
8 8
6 6
4 4
2 P | 2
%m;ﬁ\}‘_\‘.{;.‘ ‘\':::::.:;:?.' '
0 'l 'l 'l 0
80 85 20 95 00 05 10 15 20

Kalla: SCB



Finansiell infrastruktur utanfor Sverige?
Betalning fran Bank A till Bank B

i ‘?1"‘[" A\‘w
M| Y . -

Riksbanken

Bank A IT \

Bank A

aged ®

Bank B IT

Bank B

Fysiskt avstand Bank A till Bank B via Riksbanken ~ 0,7 km Kommunikationsavstand Bank A till Bank B via
Riksbanken ~ 6000 km
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Skuldsattningen i Sverige ar hog

Procent av BNP

250 r

200

150

100

50

80 85 90 95 00 05 10 15

|
B Hushallens skulder

Foretagens skulder B Offentliga skulder

Anm. Mérkblatt falt anger den konsoliderade offentliga sektorns bruttoskuld fran 1996. Mellan 1980 och 1995 anger
det moérkbla faltet summan av skuldinstrumenten som ingdr i Maastrichtskulden 1980-1997 enligt de &ldre
definitionerna. Féretagens skulder inkluderar 1an fran MFI samt upplaning via certifikat och obligationer. Statistik

Kalla: SCB

dver upplaningen via certifikat och obligationer har hamtats fran SCB:s Finansrikenskaper och har kompletterats med
data baserade pa dldre klassificeringar for perioden 1980-1994.
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Bostadsmarknaden



Stigande bostadspriser har lett till att

SVERIGES

hushallens skulder har stigit snabbt

Reala bostadspriser pa hoga nivaer Hushallens skulder pa historiskt hoga nivaer
800 r 1 800 220 r 1 220
—Smahus i riket
700 F —BostadsritteriStockholm 4 700 200 } Aol 900
Smahus i Stockholm
600 Real disponibel inkomst 1 ©00 180 {1 180
500 F 1 500
160 1 160
400 | 1 400
140 1 140
300 | 1 300
200 |k //\.,\ 1 200 120 1 120
0 7
100 §/ W 4 100 100 41 100
0 L L [ L L [ L L 0 80 [ [ L L [ [ L L 80
80 85 90 95 00 05 10 15 20 80 85 920 95 00 05 10 15 20
Index 1986 kvl = 100, bostadspriserna och disponibel inkomst ar Hushallens totala skulder som andel av deras disponibla inkomster,

deflaterade med KPI. procent.



Minskat bostadsbyggande
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100000 1 100000

I Paborjade bostader

——Befolkningsékning (personer &dldre dn 19 ar)

Behov

80000 }F 4 80000
\
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60000 F NP 60 000
-
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40 000 . 40000
I
R
IR
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20 000 §§§ 4 20000
88
3%
IR
383

75 80 8 90 95 00 05 10 15 20 25

Antal paborjade bostdader och befolkningsférandring, per ar. Kallor: Boverket, SCB och Riksbanken



Bostadsbyggandet i internationellt perspektiv
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15 ¢ = 15
e==|rland
Spanien
12 L Danmark 4 12
—Euroomradet
—Sverige
o /\A/ 9
6 6
3 3
0 0

93 97 01 05 09 13 17

Bostadsinvesteringar, andel av BNP, procent.



Hushallens skulder ar hoga

RIKSBAN

Danmark
Nederldnderna
Cypern
Sverige
Storbritannien
Finland
Luxemburg
Portugal
Frankrike
Belgien
Spanien
Tyskland
Grekland
Malta
Osterrike
Slovakien
Italien
Estland
Irland
Kroatien
Polen
Tjeckien
Slovenien
Bulgarien
Litauen
Lettland
Ungern
Rumdnien i L i i L '

0 20 40 60 80 100 120

Hushallens skuldsattning, procent av BNP, avser data fran ar 2019. Kalla: Eurostat



Problemen pa bostadsmarknaden behover
hanteras

SVERIGE
RIKSBANK

Makrotillsynsatgarder har
bidragit positivt
HUShé”enS SkUIder Utgér en e Prisutvecklingen dampades
risk e Skuldtillvaxten bromsades

Viktigt att de grundlaggande
problemen hanteras

e Byggande

e Utnyttjande av existerande stock
e Rorlighet

e Riskfordelning




For en battre framtida bostadsmarknad kravs  [==
svara beslut idag

Myndigheter
Skatte- och bostadspolitik &

Intresse-

/\qj organisationer
n @@
QE Politiker

22

Outsiders?

Valfungerande hyresmarknad

Byggregler och planprocess




Nybyggda lagenheter uppdelade pa upplatelseform
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50000 ¢ = 50000
Aganderatt

45000 | =4 45000
B Bostadsratt

40000 P M Hyresratt 4 40000

35000 4 35000

30 000 4 30000

25000 41 25000

20000 4 20000

15 000 4 15000

10 000 41 10000

5000 4 5000
0 0
91 94 97 00 03 06 09 12 15 18

Anm. Avser lagenheter i flerbostadshus.

Kalla: SCB



Betalningsmarknaden



En betalningsmarknad i forandring
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dagligvaruhandeln
ar cirka

Mer an 80 % av

0 betalningar gors
7 9 o med kontanter i

sddra europa,
av betalningarna Tyskland, Osterrike

o et och Slovenien

kontanter

Inkluderar inte onlinebetalningar eller betalningar mellan
privatpersoner.

[y AL
53 S B
9 ),
SVERIGES

| euroomradet anvands framst kontanter

50 % eller farre av
betalningarna gors
med kontanter i
Finland, Estland och
Nederlanderna

Killa: ECB (2017)



| Sverige ar kontantanvandningen pa den
langsta nivan nagonsin

Svenska folkets svar pa enkatfragan ”Vilka betalningssatt har du anvant de senaste 30 dagarna?”,

andelar i procent.
2020

Bankkort
Swish |
Kontanter |
Andra betalappar |[IIB
Blankettgiro |G

0 10 20 30 40 50 60 70 80 S0
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Forandrade betalvanor under pandemin

RIKSBANK

Aldre swishar mindre 4n dvriga aldersgrupper... ... men har borjat swisha mer under pandemin

Antal swishbetalningar, miljoner. Forandring i antal swishbetalningar jamfért med
samma manad foregaende ar, procent.

14 40-64 &r 80 1 65 ar
5L och aldre:
Under 18 ar 60 | o
o | 35%
40 |

8 | 18-39 &r

6 | \/w . Under 18 ar

4 L 65 ar 40-64 &r
och aldre: oL 18-39 &r

20 2,9 milj.

jan-19  apr-19  jul-19  okt-19 jan-20 apr-20  jul-20 jan-20 feb-20 mar-20 apr-20 maj-20 jun-20 jul-20 aug-20

Anm. Diagrammen visar antal och arlig procentuell férandring mellan Swish fran privatperson till privatperson.

Kalla: Swish (Getswish AB)



Fler betalar med "blippfunktionen” =T
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Riksbanken forbereder sig for ==
framtidens betalningar

* Undersoker mojligheten att
ge ut e-kronor

 |nternationellt samarbete
kring digitala centralbanks-
valutor

* Omedelbara betalningar
genom Riksbankens system




Riksbanken forbereder sig for
framtidens betalningar

 Kontanthantering

e Kris och hojd beredskap




