Uppgitt 2

1. Lat oss fortsétta med modellen fér svenskt arbetsutbud som du kalibrerade
i uppgift 1:9. Lat oss berikna ett sorts "skuggpris" pa skatteintéikter enligt
foljande. Sétt 0 = e = 0, vilket innebér att u (¢,n) =Ilnc+vIn (1 —n)

(a) Los modellen for 7 = 0,67. Berdkna arbetstimmar, konsumtion och
skatteintéikter och kalla dem ng, cy och Ry = woTong.

(b) Siank nu skatten till 7 = 0,60. Beriikna arbetstimmar, konsumtion
och skatteintékter och kalla dem nq,c; och R;y.

(c) Berdkna hur mycket véird skatteséinkningen &r for hushallen genom
att berdkna hur mycket konsumtionen maéaste okas fran ¢y for att
samma nyttovinst ska gora som av skatteséinkningen. Dvs, hitta ett
k sddant att u (kco,ng) = u(c1,n1). (Tips: Notera att

u(kco,mo) = Ink+1Incy+vin(l—np)

u(ci,n1) = Inep+vin(l—mny)

(d) Berikna kvoten (R]f;_lg%cf Tolka vad denna betyder i ord.

2. Lat oss anviinda svenska konsumtionsdata for att se vad rénta och riskpremie
"borde" vara i Sverige. Antag att konsumtion med 50% sannolikhet stiger
fran ett normaliserat virde 1 till y;,. I annat fall blir konsumtionen y;.

(a) Anvind svenska konsumtionsdata for att berdkna genomsnittlig tillviixt
Je och standardavvikelse o,

(b) Anviind observerade viirden pd g. och o.for att kalibrera konsum-
tionsmodellen, dvs vilj y;, och y; sa att

Go = Yty
N 2
2 2\ ?
o ((yh— (1+3) + (n — (1+30) )
©T 2
(c) Berdkna priserna péa h- respektive [—lotter fran p, = 6%“;,(5’1")) och
14/ (y)

m = Bs5 TOR Anvind ett som du tycker rimligt virde pa [ samt

nyttofunktionen u (c) = % Anviind en figur for att visa hur pj, och
p; samt skillnaden mellan dem beror pa o.

(d) Anviind formlerna
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for att berdkna forviintad avkastning péa obligationer och aktier. Kan
du hitta viirden pa o och § sddana att de forvintade avkastningarna
stdémmer med verkligheten? Testa med nagra olika virden och se hur
r, och 7, dndras.



