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Manniskor valjer bort konsumtion av varor och tjanster som involverar social interaktion, som till exempel restaurang- och hotellbesék. Det &r vad Folkhdlsomyndigheten
rekommenderar och ska inte motverkas med ekonomisk politik, skriver artikelforfattarna. Foto: Magnus Hallgren
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Nationalekonomerna John Hassler och Per Krusell:
Satsa i stillet pa inkomstbortfallsstod till foretag och
stod for heltidspermitteringar.

Att med stimulanspolitik hélla efterfragan uppe ar
fel politik nu. Vi maste acceptera att coronakrisen,
likt ett krig, gor att produktionen och landets
sammanlagda inkomster faller under en tid.

UTVALD LASNING I DIN MEJLBOX

Fa en daglig uppdatering med utvalda artiklar som ror
det nya coronaviruset.

De svenska och internationella atgdarderna mot spridning av
coronaviruset ar den storsta ekonomiska chock det svenska
samhdllet utsatts for sedan andra varldskriget.
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Denna chock skulle kunna leda till en mycket ldng period av hog
arbetsloshet och 1dga inkomster — en depression. Med rétt politik
behdover det inte bli sa. For att undvika de politikmisstag som
ledde till den katastrofala depressionen pa 30-talet méaste man
forstd vad som nu sker i ekonomin.

Det ar da viktigt att inse att detta inte ér en vanlig
lagkonjunktur. En typisk sddan orsakas av att efterfragan pa
varor och tjanster faller och inte riacker for att balansera vad som
kan produceras i ekonomin. Ratt politik 4r da att med
stimulansatgéarder — penningpolitikens lagre réantor,
finanspolitikens lagre skatter, hogre transfereringar och mer
offentlig konsumtion — hélla uppe efterfragan. Detta ar dock fel
politik nu eftersom chocken som drabbat ekonomin ar helt
annorlunda.

Dagens situation paminner fér ekonomin mer om en
krigssituation dn om en lagkonjunktur. I en krigssituation gar
produktionskapaciteten ned for att arbetskraft och foretag
behdovs for andra andamal dn att producera varor och tjanster for
konsumtion och investeringar. Under coronakrisen kan man-
niskor inte arbeta och konsumera som vanligt av skil som inte
har att gora med bristande inkomster eller framtidstro.
Produktionskapaciteten har fallit for att det ar olampligt att
vistas pa arbetsplatser med hog social interaktion.

Det finns goda forutsiittningar for att vi
kommer ur krisen med en nagorlunda
helskinnad ekonomi men med en hogre
statsskuld. Statliga utgifter kan nu
forhindra stora samhiilleliga kostnader.
Det ir dirfor inte rétt tid att snala.

Minniskor viljer bort konsumtion av varor och tjanster som
involverar social interaktion, som till exempel restaurang- och
hotellbesok. Detta ligger helt i linje med vad
Folkhilsomyndigheten rekommenderar och ska inte motverkas
med ekonomisk politik. Leveransproblem och avsaknad av
utldndsk efterfragan gor att exportindustrin tvingas stdnga ner
produktion.

Atgiirder for att med stimulanspolitik halla uppe
efterfragan ér déarfor fel politik. Att med allméinna
stimulansatgirder artificiellt driva upp konsumtionen i andra
sektorer dn de som nu maste minska sin produktion &r inte ratt.
Temporart 6kade kostnader i kommuner och regioner bor dock
forstas finansieras. Det paket som regeringen och stodpartierna
presenterade i gar, torsdag, ar darfor bra politik.

Vi maste dock acceptera att coronakrisen, likt ett krig, gor att
produktionen och landets sammanlagda inkomster faller under
en tid. Det ar latt att inse att detta fall ar extremt stort,
formodligen flera tiotals procent. Det finns heller ingen i
omvirlden som kan erbjuda de varor och tjanster vi nu
temporart gar miste om. Darmed maste ocksa konsumtionen
falla. Givet smittan, och smittskyddsatgiarderna, skulle detta ske
ocksd i den bésta av vérldar och maste alltsa accepteras.
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Det finns dock en rad viktiga saker som politiken maste
astadkomma, dels for att inte krisen akut ska bli djupare dn
nodvindigt och dels for att ekonomin snabbt ska komma pa
fotter nar smittskyddsatgiarderna kan lattas:

Inritta ett samordningskansli med
representanter for myndigheter bade med
smittskyddskompetens och med ekonomisk
kompetens. Det ar helt centralt att hitta atgarder som &r
effektiva mot smittspridning men som inte skadar ekonomin mer
an nodvandigt. Dessa kan involvera forandrad produktion i
stillet for nedstiangningar, till exempel hemleverans av mat fran
restauranger. Folkhdlsomyndigheten har inte denna dubbla
kompetens och foljaktligen inte heller uppdraget att gora
avvagningar mellan smittskyddseffekt och ekonomiska
konsekvenser. Kansliet bor ledas av statsministern.

Forbiittra den l6pande insamlingen av
information om hur ekonomin utvecklas.
Krisforloppet dr snabbare dn nagot vi tidigare skadat.
Regeringen bor tillse att ansvariga myndigheter, girna i
samarbete med branschorganisationer och fackforeningar, i
realtid foljer vad som hander i ekonomin.

Hur mycket har inkomsterna fallit i olika branscher och
regioner? Hur ser likviditetssituationen ut? Hur manga foretag ar
insolventa? Faller efterfragan pa andra varor och tjanster dn de
som kraver sociala kontakter? Vilka grupper ar speciellt
drabbade? Det normala arbetet med arsprognoser bor nu liggas
at sidan for att fokusera pa datainsamling.

Forbered ett direkt inkomstbortfallsstod till

foretag i nedstingda branscher. Om krisen

fortsitter méste ett sddant inforas. Ménga foretag har

buffertar och kan klara temporira intaktsbortfall. Om
krisen inte ar sa lang racker likviditetsstod och lanegarantier av
den typ som genomforts och annonserats av regeringen,
Riksbanken och Riksgélden for att hantera situationen. Liget kan
dock snabbt utvecklas till en flodvag av konkurser. Om det sker
riskerar den temporira nedstingningen av ekonomin att bli
mycket langvarig.

Utvidga stodet till korttidsarbete till att ocksa
gilla heltidspermitteringar. Stod till arbetslosa ar
nodvandigt for att skydda utsatta individer men ar
ocksa en stodform som i praktiken subventionerar
uppsigningar. Det dr nu centralt att s ménga som méjligt
behéller sina anstillningar och sin forankring till
arbetsmarknaden.

Forbered atgirder for att kick- starta ekonomin nir
atgiarderna som stinger ned ekonomin kan
lyftas. Det finns en uppenbar risk att ekonomin fastnar
i en pessimistisk sjalvuppfyllande félla dér ingen vagar
ta de nodvandiga initiativen for att aterigen fa fart pa
hjulen. Statliga stod kan innefatta krav om
motprestation (som till exempel ateranstéllningar) nar stoden
avslutats. Aven klassiska stimulansétgirder som tillfilliga
momssankningar och investeringsstod kan behévas for att
komma ur en dalig jamvikt.
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Aven med den biista politiken kan coronakrisen komma
att kosta 10 procent eller mer av vara samlade
arsinkomster — ett fall i bnp aldrig tidigare skadat. Om
inkomstfallet fordelas jamnt i samhaéllet behover detta inte alls
vara katastrofalt. Det enklaste sittet att astadkomma en jamn
bordefordelning ar att merparten av inkomstfallet solidariskt tas
av skattebetalarna. Det kraver okade statliga utgifter som kan
hamna i storleksordningen 100 miljarder i manaden.

Sadana utgifter ar dock inte samhallsekonomiska kostnader utan
omflyttningar i den samhallsekonomiska bokforingen. Kostnader
uppstér nar méanniskor inte kan bidra till samhillsekonomin
genom att jobba som vanligt. Med ritt politik behover inte
sadana kostnader bli storre och mer langvariga dn nodvandigt.
Det kommer dock att kriva stora statliga utgifter.

Okade statliga utgifter i behovlig omfattning kan 6ka
statsskulden med manga hundra miljarder kronor.
Tack vare manga ar med vilskotta offentliga finanser édr
detta inte nagot problem. Det finns goda forutsattningar for
att vi kommer ur krisen med en négorlunda helskinnad ekonomi
men med en hogre statsskuld. Statliga utgifter kan nu férhindra
stora sambhalleliga kostnader.

Det ar darfor inte ratt tid att snéla.
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